MILLENNIUM
GLOBAL
OPPORTUNITIES

Millennium Global Opportunities
Jahresausblick 2026

Sehr geehrte Investorinnen und Investoren,
wieder ist ein Jahr vorbei und der Start des neuen
Jahres geht mit Riickblicken und Ausblicken einher.
Ende 2024 hatten wir den Blick auf vier Themen
gelenkt: USA versus Europa, Small Caps, die
Zinsentwicklung und die Volatilitdt. Das Jahr 2025 war
wieder ein sehr gutes fiir Anleger. Gerade vor dem
Hintergrund der sprunghaften Politik von Donald
Trump ist das tiberraschend. Seine Zolleinfiihrungen
sorgten fiir viel Volatilitit im ersten Halbjahr. Das
filhrte dazu, dass anders als erwartet Europa in der
ersten Jahreshilfte besser performte als die USA. Die
Borsen  schiittelten die  Beflirchtungen  einer
wirtschaftlichen Schwéche jedoch schnell ab, erholten
sich iiberraschend rasch und verzeichneten weltweit
erneut ein Jahr mit Zuwéchsen von fast 20%. Small
Caps konnten damit jedoch nicht ganz mithalten. Die
Verunsicherung gegeniiber den USA fiihrte generell zu
dem Trend, internationale Anlagen zu bevorzugen.
»Sell USA™ fiihrte in der Folge zu einem schwachen
Dollar und einem Preisanstieg von rund 60% bei Gold.
Erstaunlicherweise konnte Bitcoin davon nicht
profitieren, und die amerikanischen langfristigen
Zinsen waren von den bedeutenden Rentenmérkten die
einzigen, die nicht gestiegen sind. Die Verzinsung der
japanischen zehnjdhrigen Staatsanleihen stieg von 1%
auf 2%, wihrend die zehnjdhrige Bundesanleihe von
2,3% auf2,9% stieg.

Zinsen & Wihrungen

Die Politik der Zentralbanken zeichnet sich erstmals
seit Langem durch eine Uneinheitlichkeit aus. Die EZB
senkt die Zinsen nicht weiter, und die fiskalischen
MaBnahmen Deutschlands fiihren zu steigenden
langfristigen Zinsen. Dagegen reagiert die japanische
Zentralbank auf die steigende Inflation mit
Zinserhdhungen. Die US-Zentralbank hingegen senkt
weiter die Zinsen und steigt sogar wieder in ein
~Quantitative Easing” ein. Diese gegenldufigen
Entwicklungen haben  Auswirkungen auf die
Wiéhrungen. Auch 2026 diirften die Anlageergebnisse
stark von der Wahrungsentwicklung abhéngen. Im
Jahr 2025 wirkte sich der starke Euro negativ auf die
Anlageergebnisse aus. Eine Trendumkehr ist
bislang nicht erkennbar. Neben der
Wiéhrungsentwicklung muss auch die Zinsentwicklung
im Auge behalten werden. Weiter steigende Zinsen in
Japan konnten eine Auflosung des sogenannten Carry-
Trades bewirken. Ein Ende des Carry-Trades wiirde
eine Verschiebung der Refinanzierungsstrome nach
sich ziehen. Dabei wiirde dann auch das Augenmerk
auf die langfristigen US-Zinsen fallen.
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US-Zentralbank

Fiir die Stabilitét der Wahrungen und Rentenmérkte ist
die US-Zentralbank von entscheidender Bedeutung. In
den USA gibt es leider Risse im Fundament einer der
wichtigsten Institutionen der Welt,
die mafigeblich durch die Politik und die versuchte
Einflussnahme von Donald Trump verursacht werden.
Die Einfiihrung der Zoélle hat zu einer steigenden
Inflation geflihrt. Diese ist allerdings
noch vergleichsweise moderat. Die Wirtschaft und der
Arbeitsmarkt haben  sich, auch durch die
Migrationspolitik der USA, deutlich abgekiihlt. Dies
fiihrt zu einem Zielkonflikt der Fed und zu einer selten
zu beobachtenden Uneinigkeit des Gremiums iiber die
zukiinftige Politik. Dies wird dadurch verstirkt,
dass im Mai ein neuer Fed-Chef benannt wird. Donald
Trump hat wiederholt gefordert, dass dieser die
Zinsen deutlich senken solle. Die Unabhingigkeit
der Fed ist ein hohes Gut und derzeit gefahrdet.
Sollte zusétzlich der Supreme Court die Einfithrung der
Zolle als nicht rechtmdBig erklaren, diirfte ein deutlich
volatileres Jahr an den Rentenmérkten
bevorstehen, das auch entsprechende Auswirkungen
auf die Aktienmérkte haben diirfte.

Aktien
Interessanterweise konnten die Aktienmiérkte
weltweit,  insbesondere in den USA, die

Zollunsicherheit gut verarbeiten. Die europdischen
Mirkte  verteidigten ihre Gewinne aus den
ersten drei Monaten, und in den USA waren es erneut
die Technologietitel, die den Markt anfiihrten. Hier wird
die Luft jedoch diinner. Die Unternehmen sind hoch
bewertet, und Enttduschungen wurden
zuletzt deutlich bestraft. Es deutet sich jedoch langsam

eine Rotation in andere Bereiche an.
Pharmaunternehmen entwickelten sich zuletzt
erfreulich. Eine Riickkehr
des Konsumentenvertrauens und damit eine Erholung
der Konsumgiiterunternehmen konnte die grofle
Uberraschung im Jahr 2026 sein.

Rohstoffe

Sollten die Zinsen in den USA weiter fallen

und unterhalb der Inflation liegen, ldge wieder
eine ,Financial Repression® vor. Dies ist ein gutes
Umfeld fiir Sachwerte und Rohstoffe. Diese profitieren
zudem von einer strukturellen Knappheit, dic auch im
Jahr 2026 fiir weiteren Preisauftrieb sorgen diirfte.

Wir wiinschen Thnen einen guten Start in das Jahr 2026.
Bleiben Sie optimistisch und vor allem gesund!

Henning Gebhardt & Christoph Lampert
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» Sehen wir uns beim Fondskongress? Auch wenn wir keinen Stand haben werden, konnen wir gerne ein Treffen
vereinbaren. Kontaktieren Sie uns!

Aktivitaten im Portfolio

Im Jahr 2025 konnten alle Anlagekategorien zur Entwicklung des Fonds beitragen. Den Hauptbeitrag lieferten erneut die
Aktien, wobei in diesem Jahr die KI-Profiteure Alphabet, Advantest und AMD die Liste anfiihriten. Hensoldt und
Mitsubishi Heavy Industries profitierten von den gestiegenen Verteidigungsausgaben. Ebenfalls stark beitragen konnten
die spanische Bank BBVA und Rocket Lab, die deutlich von den weltweiten Raumfahrtinvestitionen profitierten.
Ubertroffen wurden diese Einzelpositionen lediglich durch das Investment in Xetra-Gold und einen Rohstofffonds. Die
selektiv eingegangenen Optionsstrategien trugen ebenfalls positiv zur Performance bei. Negative Beitrdge mussten wir
durch die temporir eingegangenen Absicherungen auf den Aktienmarkt verzeichnen. Die Absicherungen auf Wiahrungen
wirkten hingegen positiv.

In das Jahr 2026 gehen wir weiterhin optimistisch. Der Aktienanteil betrégt knapp 77 %. Auch wenn wir zuletzt Titel wie
Nvidia reduziert haben, machen Technologietitel mit fast 18 % weiterhin den Schwerpunkt des Aktienportfolios aus. Nach
wie vor meiden wir Konsumtitel, wihrend wir Finanzwerte (insbesondere Bodrsen, Versicherungen und
Kapitalmarktbanken) sowie Versorger stirker gewichten. Finanzwerte sind mittlerweile zum am stérksten gewichteten
Sektor aufgestiegen. Der Anleihebereich ist nur noch mit 11 % gewichtet. Wir bevorzugen Kurzldufer, insbesondere in
Fremdwihrungen wie dem britischen Pfund und dem US-Dollar. Rohstoffe bleiben mit iiber 11 % hoch gewichtet.
Fremdwéhrungen stellen mittlerweile mehr als zwei Drittel des Portfolios dar.

Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden der Anteilklasse P
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Kumulierte und annualisierte Wertentwickiung der Anteilklasse P

YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Aufl.
Kummulierte Wertentwicklung -0,01% +3,71% +25,28% +13,90% +34.91% +206,54%
Annualisierte Wertentwicklung +3,71% +7,79% +2,63% +3,03% +5,10%

Rechtlicher Hinweis im Bereich der Wertentwicklung:

Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf der BVI-Methode und beriicksichtigen die Kosten auf Fondsebene. Friihere
Wertentwicklungen sind kein exakter Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Aus dem Sondervermogen gezahlte Gebiihren und
Entgelte verringern die Rendite Ihrer Anlage. Wiahrungsschwankungen konnen die Rendite sowohl positiv als auch negativ
beeinflussen.
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Assetstruktur per 04/01/26 TOP 10 Positionen per 04/01/26

Aktien Deutsche Borse Xetra Gold

I, 77.7%

GroBbritannien LS-Treasury Stock 2017

Renten
- 9.0% iShares iBonds High Yield 2028
Zertifikate BB Biotech AG
()
. 1% ETFS Commodity Securities Ltd.
Investmentanteile
. 5.6% Upwork Inc. 2022
o (1]
Kasse Commerzbank AG
| 02% Shin-Etsu Chemical Co. Ltd.
Sonstiges
02% | Miinchener Riickversicherungs-Ges. AG
=V.. (1]

Deutsche Borse AG

Disclaimer/Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die , KI“ richtet sich an
natiirliche und juristische Personen mit gewohnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und wird ausschlieBlich zu Informationszwecken
eingesetzt.

Diese ,,KI*“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine
anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur
Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserkldarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss iiber ein Geschift in Finanzinstrumenten
dar. Auch wurde sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von
Transaktionen ist von den personlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden abhiingig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die
individuellen Verhiltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,,KI*
nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlédssiger Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen.
Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile iiber zukiinftiges Geschehen dar, sie konnen sich daher bzgl. der
zukiinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschliefllich auf den
Zeitpunkt der Erstellung dieser ,,KI*, eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden. Eine
Anlage in erwihnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/W ertpapierdienstleistungen beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken —
z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditéts-, Zins- und Bonititsrisiko — und ist nicht fiir alle Anleger geeignet.
Daher sollten mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen
registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfiigung stehenden Informationsquellen treffen.

Zur weiteren Information finden Sie kostenlos hier das Basisinformationsblatt (PRIIPs) und den Wertpapierprospekt:
https:/fondswelt.hansainvest.com/de/fonds/details/2562. Die Informationen werden Thnen in deutscher Sprache zur Verfligung gestellt. Eine
Zusammenfassung Threr Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie in digitaler Form auf folgender Internetseite: Zusammenfassung der
Anlegerrechte. Im Falle etwaiger Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter folgendem Hyperlink eine Ubersicht aller Instrumente, der kollektiven
Rechtsdurchsetzung auf nationaler und Unionsebene: Zusammenfassung der Anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft des beworbenen
Finanzinstrumentes kann beschlieen, Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes getroffen haben,
aufzuheben oder den Vertrieb génzlich zu widerrufen. Mit dem Erwerb von Fondsanteilen werden Anteile an einem Investmentvermdgen
erworben, nicht an dessen Vermogensgegenstinden. Die vom Fonds gezahlten Gebiihren und Kosten verringern die Rendite einer Anlage.
Bestimmte vom Fonds gehaltene Wertpapiere und Barmittel konnen in USD, GBP, JPY, CHF SEK, NOK, DKK, HKD berechnet werden.
Wechselkursschwankungen konnen die Rendite einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieBlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne
dass es publiziert wird. Die vorliegende , KI* ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind
nicht gestattet. Datum: 04/01/26

Herausgeber: HollyHedge Consult GmbH, Am Untertor 4, 65719 Hotheim am Taunus handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3
Abs. 2 WplG) im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG,
Steinstralle 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die Erbringung der Anlageberatung geméB § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG
und der Anlagevermittlung geméf § 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemdl § 15 WplG.
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